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Globale
Mischfonds

Die Manager globaler Mischfonds nehmen Anlegern
die Entscheidung tiber den richtigen Anlage-Mix ab.

Eine elegante Losung fir verunsicherte Investoren.
Welche Manager ihr Metier am besten beherrschen

Windrader von RWE: Der Stromerzeuger zahlt zu den drei groften

Positionen im drittplatzierten Global Opy

-/, Auf den ersten Blick denken viele
Anleger, dass der Leonardo UI vor allem
in Anleihen investiert ist”, sagt Norbert
Hagen, Vorstand der Berliner .C.M. In-
vestmentbank. Er managt den Mischfonds
zusammen mit Viktor Papst. Das Factsheet
weist aktuell eine Rentenquote von 66
Prozent aus. , Wir sind derzeit aber zu 87
Prozent in Aktien investiert”, so Hagen.
Der Grund fiir die Verwirrung: Das Duo

portunities HAIG World Select

baut die Allokation des kanadischen Ana-
lysehauses BCA Research iiberwiegend
mit Aktienindex- und Renten-Futures
nach. Fir Futures muss man aber nur ei-
nen Teil der Investition, die sogenannte
Margin, als Sicherheit hinterlegen. Papst:
,Dadurch haben wir relativ viel Cash im
Portfolio, das wir weltweit in Anleihen
investieren. Das bringe zusatzliche Per-
formance. 125,3 Prozent hat der Leonardo

Ullin den vergangenen fiinf Jahren zuge-
legt. Rund zwei Drittel davon sind dem
BCA-Modell geschuldet, ein Drittel dem
Anleihe-Portfolio. Mit 149 Punkten ist er
der Sieger im aktuellen Crashtest (siehe
Tabelle auf Seite 56). DAS INVESTMENT
testete 202 globale Mischfonds,

Das quantitative Modell von BCA
Research investiert in die Asset-Klassen
Aktien, Staatsanleihen bester Bonitit, Roh-
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stoffe und Cash. Es streut tiber 15 Linder
beziehungsweise Lindergruppen. Pap:
,Die monatliche Allokation erfolgt in
Anlehnung an makrookonomische, fun-
damentale und technische Indikatoren.
Positve Signale sendet das Modellderzeit
vor allem fiir Aktien. Den

bester Bonitat weist es nur 13 Prozent des
Portfolios zu.

,Renten sind uninteressant”
Komplett in Aktien investiert ist der
drittplatzierte Global Opportunities HAIG
World Select. ,Renten sind momen-
tan vom Chance-Risiko-Verhiltnis voll-
kommen uninteressant”, kommentiert
Fondsberater Manfred Stiegel von der Ver-
mogensverwaltung MS Finance Support
aus dem siiddeutschen Stadtbergen. Die
Aktienquote bestimmt er anhand seiner

Asset-Allokation mal anders:
Das beste Land fiir

> FuBballfans: Brasilien

> Arbeitslose: Norwegen

> Steuerfliichtige: Luxembnrg‘

selbst Sie
priift, welche Branchen auf den jeweiligen
Kontinenten im Aufwarts-, Abwats- oder
Seitwirtstrend sind*, erklart Stiegel. Ver-
schlechtere sich eine bestimmte Anzahl
um eine Bewertungsstufe, zeige das meist
Risiken fiir den Gesamtmarkt an. Dann
kann der Fonds bis zu 100 Prozent iiber
Futures abgesichert werden. Stiegel: , Der-
zeit sehen wir allerdings eine typische
Rotation: Eine Branche

betrachte ich die Einzelwerte genauer”,
50 Stiegel. Die attraktivsten Titel kauft er
und gewichtet sie entsprechend hoch: ,Im
Regelfall macht eine Position 4 Prozent
des Fondsvolumens aus.

Die geringste Aktienquote (65,5 Pro-
zent) unter den besten drei der grund-
sitzlich komplett flexiblen Crashtest-

dafiir kommen neue Branchen in einen
Aufwiirtstrend.” Fiir die Verfassung des
Gesamtmarkts sei das sehr positiv. ,In
den Branchen mit den besten Aussichten

hat der S
Multiple Opportunities. Ein Teil der Aktien
ist zudem noch abgesichert. ,Probleme

in China, Krim-Krise, kaum Wachstum
in Europa. Das gesamtwirtschaftliche

Bild hat sich eingetriibt*, so der Kolner
Fondsmanager Bert Flossbach. , Das Risiko
ciner temporiiren Korrektur an den Akti-
enmiirkten st gestiegen.* Kapitalerhalt
stehe darum im Vordergrund. Flossbach:
, Wir haben die Teilabsicherung des Port-
folios tiber Dax- und Eurostoxx-Futures
ausgebaut und die Nettoaktienquote auf
50 Prozent gesenkt. Flossbach ist zudem
der Einzige, der eine ordentliche Ladung
Gold im Portfolio hat: 10,5 Prozent. ,Das
sind ausschlieflich Goldbarren. Wir be-
trachten das Edelmetall als Wahrung |
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Holen Sie sih eine‘ innfiive und
moderne Privathbank an lhre Seite!

Interessante Produkte fiir hre Kunden
= Investmentsparen

= Fondsvermégensverwallung

u Edelmetall-Sparpléne und -depots
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Wir, die Sutor Bank - ols die Pry fir ll hen d i
mann verfigbar! Egol, ob unsere Kunden bereits ein Vermégen besitzen oder sich mi gerlngen
Sparraten ers noch ein Vermagen aufbouen. ieten wir optimale L
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Manager Viktor Papst () und Nor-
bert Hagen, I.C.M. Investmentbank
Leonardo UI

Auflegung: 15. Oktober 2007

~ Leonardo Ul 40

Manager Bert Flossbach, Vorstand
von Flossbach von Storch

FvS Multiple Opportunities

Auflegung: 23. Oktober 2007

2

Berater Manfred Stiegel von der
Vermdgensverwaltung MS Finance

Global Opportunities HAIG
Worldselect

Auflegung: 19. Februar 2007
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Asset Allocation (in Prozent)

Aktien 87 EEESESE—

Staatsanleihen 13 cod

Kasse

105 m

99 m
> Ihre Fragen an das Duo:

fragen@dasinvestment.com

Asset Allocation (Top 3, in Prozent)
Aktien 65,5 EE———

> Ihre Fragen an Bert Flossbach:
fragen@dasinvestment.com

Asset Allocation (in Prozent)

Aktien 100 EEEEE——

> Ihre Fragen an Manfred Stiegel:
fragen@dasinvestment.com

der letzten Instanz, als Versicherung gegen die uns bekannten
und Risiken.” Aus ergibt Gold
indes keinen Sinn, ist Konkurrent Stiegel iberzeugt: ,Gold ist
charttechnisch sehr gut einzuschatzen.” 2011 habe man die
typische finale Beschleunigung in einem Aufwirtstrend gesehen.
,Dann folgte das Auspendeln, 2013 der Durchbruch durch die
Nackenlinie, dann der Pullback bis an den Ausbruch und nach-

Die besten globalen Mischfonds

Am besten abgeschnitten hat der bei Universal Investment aufgelegte Leonardo UL
Die Manager Norbert Hagen und Viktor Papst bilden die Allokation des kanadischen

Analysehauses BCA Research mit Futures nach.

folgend eine weitere Abwartsbewegung*, so Stiegel. Langfristig
befinde sich Gold in einem intakten Abwartstrend. ,Ein sehr
ahnliches Verhalten hatten wir um die Jahrtausendwende beim
US-Technologie-Index Nasdaq. Von der Spitze weg habe er sich
damals geviertelt. Stiegel: ,Ob dies beim Gold so kommt, kann
ich nicht sagen. Aber das aktuelle Chartbild sieht der damaligen
Bewegung sehr ahnlich.” Astrid Lipsky

Worauf es im
Crashtest ankommt

> Performance-Vergleich: Hier geht es
darum, iiber verschiedene Zeitraume besser

Punkte > Im Stresstest punkten jene Fonds, die
- mgoe . wenig schwanken und die Verluste auch
Perfor- Stress- Ge- | in Mi
Rang / Fondsname WKN | mance test Rating samt In‘eXiremen Turbieneén:medsrat halten
> Der Rating-Vergleich biindelt die
1 Leonardo Ul amMYcl| 8 o 6 49 | 36 213  Notenderfihrenden Rating-Agenturen
— > Die Ermittlung des Gesamtsiegers:
2 F4S Multiple Opportunities AMa0 | 6 12 77 s | a7 In jedem Einzelwettbewerb kann ein Fonds
- maximal 100 Punkte erreichen. Fir die
3 Global Opport. HAIG Worldselect AOMUP | 69 0 65 134 | 16 99 : Gesamtwertung werden die Ergebnisse der
ddiert, sodass insgesamt
13 BHF Flexible Allocation aMoos | 26 o s 106 | 3 s 300 Punkte zu vergeben sind. Gesamtsieger
| des Crash-Tests it jener Fonds, der dieser
32 HAIG Global Concept Fonds 933804 15 % 0 81 3 32 Zahl am nichsten komat.
Details zum
Stchtag: 31. Mz 2014 Quelle: rww | www.dasinvestment.com/crashtest-infos



